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　　【背景情况】以下这篇文章是2007年7月美国《商业周刊》记者采访了黄伟庆，沈丹鹏和徐

新等人后对中国私募股权基金的情况做的最新报道，发表在《商业周刊》亚洲版的头版。

　　尽管仍然是早期，但是席卷世界主要经济体的私募股权(PE)的狂热正在开始在中国启动。

　　2007年7月24日，7：58am正在改变全球金融和商业的私募股权(PE)的巨浪仍然甚嚣尘上。

据市场研究机构Dealogic的数据，美国的黑石(BX)、凯雷、高盛(GS)、KKR、德州太平洋集团和

其它私募股权公司在2006年在全球范围内共花费了7374亿美元并购非上市公司股权或购买即将

上市机构的股票--这一数字超过前一年水平的两倍。在2007年上半年，已经有价值6300亿美元

的交易完成了。

　　直到最近交易狂潮席卷中国。对外国投资商们保持警觉态度的中国政府在去年9月对允许中

国公司将其资产转移至离岸控股公司严加管制，这一做法被视为对外国私募股权投资公司一个

严重打击，因为私募股权投资公司希望最终把大陆的公司在海外上市以收回他们的投资。

　　由于中国国内股票交易的白热化以及持续、旺盛的经济增长，中国私募股权交易的前景开

始变了十分明朗。2007年，上海和深圳交易所的股价分别上升了58%和117%，尽管两个股市都是

高度挥发性的。这就为新股上市产生了无限的欲望，并为有承受风险能力的私募股权投资机构

提供了了退出战略。"我想在中国私募股权有非常非常多的机会"，软银中国风险投资的首席执

行官薛村禾说。

　　　　　　　　依赖地方政府依赖地方政府依赖地方政府依赖地方政府

　　根据Thomson Financial数据，可以肯定的是交易数量仍然很低，今年截至到目前，只与去

年同期的22上升至24个交易。私募股权交易价值从1月1日至7月17日去年同期的42亿美元相比实

际上下降了84%，降至6.78亿美元。但去年的数字被由高盛、安联公司(ALIZF.PK)和美国捷运组

成的财团投资中国工商银行( 7.99,-0.11,-1.36%)的Pre-IPO项目的38亿美元所扭曲。

　　目前，中国本土的私募股权公司依赖于单个的集团公司或地方当局或政府。最著名的是北

京弘毅投资公司，它是联想控股有限公司下的私募股权投资公司。联想控股有限公司的母公司

是美国"粉单"股票市场的上市公司联想集团(LNVGF.PK)。弘毅投资公司管理着7.2亿美元的基

金，其投资人包括高盛和新加坡政府的投资机构淡马锡公司。

　　中国大约200家私募股权基金公司的大多数都是人民币为主的基金，典型的是做早期投资

的，或主要投资于基金公司所在的地区的，这主要是因为相对于真正独立的私募股权基金，他

们有得到许多内部情况的优势。"许多人希望从国有单位募集资金，这是因为如果你的基金有来

自国有单位的资金，那么你的基金就具备了政府背景，因而也就拥有了政府的支持"，正在天津

筹备建立一只基金的黄伟庆先生说。

　　　　　　　　手握现金的富人转向私募股权基金手握现金的富人转向私募股权基金手握现金的富人转向私募股权基金手握现金的富人转向私募股权基金

　　黄伟庆先生打算利用今年6月1日生效的新的《合伙企业法》。该法律允许在中国以基于和

美国相似的原则以有限合伙制的形式设立私募股权基金。据美国彭博新闻报道，尽管目前还没

有新的有限合伙制的基金得到批准，但是中国一家叫高华证券公司的中美合资的投资银行的现

任主席方风雷，正在考虑募集一只7亿美元的人民币基金。

　　"中国现在许多(有钱)的个人和机构通过IPO和投资赚了钱，他们转向可本土基金。"中国红

杉资本的创始管理合伙人沈丹鹏说。红杉资本已经募集了总共9.5亿美元的基金投资大陆。沈丹

鹏在20世纪90年代协助建立的网上旅游公司携程网(CTRP)，自从2003年上市之后，已经成为纳

斯达克表现最好的中国公司之一，这使他成为了百万富翁。

　　海外上市一直是私募股权基金主要的退出渠道，中国国内的股市现在也正在成为越来越可

行的海外上市的替代选择。事实上，中国政府去年9月不允许中国公司离岸注册的政策的目的就

是为了使得更多的大陆公司在本土上市。

　　　　　　　　来自新手的疯狂竞争来自新手的疯狂竞争来自新手的疯狂竞争来自新手的疯狂竞争
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